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CENARIO MACROECONOMICO

Cendario Nacional

- Cendrio de alta Inflacdo e baixo nivel de atfividade oriundo de um déficit
primario de 32,5 bilhdes de Reais do fechamento do ano de 2014;

- Taxa de juros fechou em 13,75% ao ano e, a expectativa do mercado é de
mais altas com objetivo de segurar a inflacdo;

- Ddlar finaliza o segundo frimestre em queda acumulada em 2,57%,
sendo a primeira queda frimestral em um ano. A moeda Americana
fechou Ultimo dia do més

cotado em R$3,10 na venda. claletdbian diseci i
:'aera 2015 e 2016, em % : i ; r
- PIB deve ter a queda de H‘
1,.35% em 2015, segundo
previsdes (mediana) de \

economistas consultados
pelo Banco Cenftral.

Fonte: folha.uol.br
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CENARIO MACROECONOMICO

Bolsa de Valores

O lbovespa, principal indice da Bolsa Brasileira, subiu 0,13 por
cento no dia 30 de junho, a 53.080 pontos, tferminando o més
com variacdo positiva de 0,61 por cento e acumulando no
primeiro semestre ganho de 6,15 por cento.
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CENARIO MACROECONOMICO

Evolugcao da Inflagao IPCA

O IPCA finaliza o més de
junho com a variacdo de
0,79%, acumulando uma alta
6,17% no ano de 2015.

Evolugcao da Inflagao INPC

O INPC finaliza o més de
junho com uma variacdo de
0,77%, acumulando uma alta

de 6,80% no ano de 2015.

EVOLUGAO IPCA 12 SEMESTRE DE 2015 (%)

e
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EVOLUCAO INPC 12 SEMESTRE DE 2015 (%)

1,48 4= 1,51
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Cendario Internacional

Baseado nas sinuosidades de 2014, o
comeco de 2015 caracterizou-se
principalmente pela deflacdo nas
economias mais solidas do globo e da
variacdo de valor das principais
commodities comercializadas.

Com as medidas adotadas para
reverter este cendrio global, nota-se
impactos  positivos na economia
brasileira:

EUA

Melhora da economia Americana,
com avanco do PIB em um ritmo
anual de 4,6% no segundo frimestre
de 2015, o gue manteve o Fed
“paciente” na elevacdo dos juros,
voltando ao patamar de 2% a.a.,
tornando assim, o Brasil mais atrativo
para alocacoes externas.

CENARIO MACROECONOMICO

Europa

E notado o avanco na Zona do Euro, apds
a intervencdo do BCE afravés do
Quantitative Easing, como medida de
reverter o quadro de deflacdo previsto no
termino de 2014. Observou-se que o nivel
de atividode da zona do euro
surpreenderam positivamente, porém os
dados econdbmicos, com desempenho
moderado, foram ofuscados pelos
desenvolvimentos politicos, especialmente
devido a crise na Grécia, do qual em
negociacdo com o BCE e o FMI continuam
sem grades avangos.

Asia

China: Segue apresentando
desaceleracdo em relacdo ao forte ritmo
de crescimento visto nos Ultimos anos, o
governo  mantém a  estratégia de
mudanca do seu modelo de
desenvolvimento para uma economia
baseada no crescimento de seu mercado
interno, do qual reduz as taxas de seu
crescimento e derruba os precos das
commodities, assim, em 2015, a atividade
econdmica atingiu minimas historicas.
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2° TRIMESTRES DE 2015
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DA CARTEIRA
ABRIL

ITAL INSTITUCIONAL RF INFLACAD FICH
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCA 11 FI
CAIXA Fl BRASILIMA B 5+ TP RF LP

2,40%
0,51%

3,56% 9,93%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUELFH 247%
FI CADXA BRASILIRF M 1 TP RF 0,85%
FI CAIXA BRASILIMAE 5 TP RF LP 0,44%
LMX IMA B FI REMDA FIXA 0,99%
BANRISUL PREV MUNICIPALIN FI RF LP 2,64%
CAIXA FIC NOVO BRASILIMA B RF LP 2,42%
FI RF MONTE CARLO INSTITUCIOMNAL IMA B 2,00%

BRADESCO INST FICFI RFIMAB 5 0,50%
FI INX BARCELONA RF 1,05%
CAIXA Fl BRASIL 20181 TP RF 1,44%
SINGAPOREFI RF 0,94%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMILM 0,96%
CAIXA FI BRASILDI LP 0,97%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FC 0,97%

Fl
FIDC ITALIA SEN

CAIXA FI BRASILIPCA X1 RF CRED PRIV
CAIXA FI BRASILIPCA XV RF CRED PRIV

0,02%

ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICH 5,98%
GENUS FI ACOES INSTITUCIONAL VALUE 6,07%
GERACAOQ FUTURD DIVIDENDOS FIA 5,80%

BB PREVIDENCIARIO MULTIFI LP

Fl MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADOD
ATICO FIC DE FIP ATICO FLORESTAL

ATICO GERACAO DE ENERGIA FI EM PARTICIP
ATICO RENDA FI IMOBILARIO FIl

FIl SADQ DOMING 05 Patrimdnio Liquido R$76.025.840,20
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DA CARTEIRA

MAIO

ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICH
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCA 11 FI
CAIXA FI BRASILIMA B 5+ TP RF LP
BB PREVIDENCIARIO RF IMA BTIT PUBL FI
FlI CAIXA BRASILIRF M 1 TP RF
FI CAIXA BRASILIMABSTP RF LP
LMX IMA B FI RENDA FIXA
BAMNRISUL PREV MUNICIPALIN FI RF LP
CAIXA FIC NOVO BRASILIMA B RF LP
FI RF MOMNTE CARLO INSTITUCIONALIMA B
BRADESCO INST FICFI RFIMABS
Fl INX BARCELONA RF
CAIXA FI BRASIL 20181 TP RF
SINGAPORE FI RF
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
CAIXA FI BRASIL DI LP
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FC

FIDC MULTIS

CAIXA FI BRASILIPCA XI RF CRED PRIV
CAIXA FI BRASILIPCA XV RF CRED PRIV
ITAU
GENUS FI ACOES INSTITUCIOMAL
GERACAOQ FUTUR
Fl MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO
ATICO FIC DE FIP ATICO FLORESTAL
ATICO GERACAO DE ENERGIA FI EM PARTICIP
ATICO RENDA FI IMOBILARIO FIl
Fll SAQ DOMING OS5

2,52%
1,85%
,17%
2,61%
0,92%
1,69%
1,81%
2,69%
2,43%
1,66%
1,68%
1,18%
1,12%
0,76%
1,00%
0,98%
1,03%
-3,78%
-3,93%
1,03%
1,08%
-4,77%
-0,99%
-2,87%
0,98%
-0,12%
-0,09%
0,15%
-0,07%

-5,47%
-617%  "605%
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1,83%

Patrimdnio Liquido RS 77.374.882,15

2,57%

1,63%

3.14%

1,63%

2,03%

1,46% 22%




DESEMPENHO DOS FUNDOS DA CARTEIRA

JUNHO

ITAL INSTITUCIONAL RF INFLACAO FI

-0,30%
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCA Il FI
CAIXA FI BRASILIMA B 5+

0,64%
-0,69%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL -0,28%
FI CAIXA BRASILIRF M 1 TP RF 0,91%
0,77%

0,84%

FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
LMX IMA B FI REMDA FIXA

BANRISUL PREV MUNICIPALIN FI RF L -0,22%

CAIXA FIC NOVO BRASILIMA B RF -0,22%

FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONALIMA B 0,96%

BRADESCO INST FICFI RFIMAB S5 0,78%

FI INX BARCELONA RF 1,18%

1,36%
0,94%

CAIXA FI BRASIL 20181 TP RF

SINGAPORE FI RF

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
CAIXA Fl BRASILDI LP

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FC

CAIXA Fl BRASILIPCA XI RF CRED PRIV 1,33%
CAIXA FI BRASILIPCA XV RF CRED PRIV 1,25%
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICH 0,64%
GERACAOQ FUTURO DIVIDEMDOS FIA 1,28%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO 0,93%

ATICO FIC DE FIP ATICO FLORESTAL
ATICO GERACAO DE ENERGIA FI EM PARTICIP W -0,10%

ATICO RENDA FI IMOBILARIO FIINBO0,173%

www.dmfadvisers.com

Patrimonio Liquido R$78.408.542,61

1,26%




DESEMPENHO POR FUNDOS NO MES | 2015

______________awos | | v | mar | ase | maio | N[ _TRi_]| _ANO |

TAU INSTITUCIOMNAL RF INFLACAQC FICF 3.08% 0.51% -0,32% 2,40% 2,52% -0,30% 4.467% 8,09%
EE PREVIDEMCIARIC RF TIT PUEB IPCA Il FI 2,57% 1.00% 0.61% 0.51% 1.85% 0.64% 3,02% 7,38%
CAIXA Fl BRASIL IMA B 5+ TP RF LP 3.61% 0,13% -1,05% 3.56% 3.17% -0.69% &§1N% 8,92%
BE PREVIDEMCIARIO RF IRF M1 TIT PUEL FC 1.00% 0,00% 1,00%
BE PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI 3.06% 0.53% -0.33% 2,47% 2,61% -0,26% 4,85% 8,27%
FI CAIXA BRASIL IRFM 1 TP RF 1.05% 0.72% 0.869% 0.85% 0.92% 0.91% 2,70% 5,48%
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP 2.00% 1.14% 0.97% 0.44% 1.69% 0.77% 2.92% 7.21%
LMWK IMA B Fl REMNDA FIXA 2,17% 0.83% 0.66% 0.99% 1.81% 0.84% 3,68% 7.52%
BAMRISUL PREV MUMICIPAL NIl FI RF LP 3.08% 0.47% 0.37% 2.64% 2,69% -0.22% 517% 8,51%
CAXA FIC NOVO BRASIL IMA B RF LP 3.00% 0.579% 0.06% 2,42% 2,43% -0.22% 4,687 8,52%
FI RF MQMNTE CARLO INSTITUCIOMNAL IMA B 0.88% 0,24% -1,00% 2,00% 1.66% 0.96% 4,.69% 4,80%
BRADESCO IMNST FIC FI RF IMAE & 1.25% 1.09% 0.93% 0.50% 1,68% 0.78% 2.9%% 7.13%
Fl INX BARCELOMA RF 1.01% 0.8/% 1.13% 1.06% 1.18% 1,18% 3,45% £,59%
CAIXA Fl BRASIL 2018 | TP RF 1,48% -1,41% 2,11% 1,44% 1.12% 1.36% 3.97% £,20%
SINGAPORE Fl RF 0.51% 0.92% 0.94% 0.76% 0.94% 2,687 4,14%
BRADESCO Fl REFEREMCIADO DI PREMIUM 0.94% 0.84% 1.05% 0,96% 1.00% 1,08% 3,07% £,02%
CAIXA FlI BRASIL DI LP 0.93% 0.863% 1.04% 0.97% 0,96% 1,07% 3,05% 5,98%
BE PREVIDENCIARIO RF PERFIL FC 0.94% 0.83% 1.04% 0.97% 1.03% 1.09% 3,12% &,05%
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il SENIOR -3.76% -4.27% -18.01% -6,05% -3.76% -4.61% -13,77% -34,88%
FIDC [TALIA SEM 0.35% -1.34% -0.42% 0.02% -3.93% -0.21% -4, 79% -4, 13%
CAIXA Fl BRASIL IPCA XI RF CRED PRIV 1.51% 1,38% 2.01% 1.23% 1,03% 1.33% 3,63% 8,7%%
CAIXA Fl BRASIL IPCA XV RF CRED PRIV 1.38% 1.43% 1.86% H1% 1.08% 1.25% 3,89% 8,82%
ITAL RPlI ACOES [BOWVESPA ATIVO FICH -6,41% 7.64% 1,08% 5,98% -4.77% 0,64% 1,57% 3,43%
GEMUS FI ACOES INSTITUCIOMNAL WALUE -6,60% 8.16% 2,13% 6.07% -0,99% -3.45% 1,40% 4.5%
GERACAC FUTUROC DIVIDENDOS FlA -2.864% 4,45% 3.92% 5.80% -2,87% 1.28% 4,08% 1,87%
EB PREVIDEMCIARIO MULTI FI LP 0.79% 0.52% 1.09% 0.97% 0,57% 3.41%
FI MULTIMERCADOC SCULPTOR CREDITC PRIVADO 1.03% 0.97% 1.21% 1.12% 0.98% 0.93% 3,08% £,40%
ATICO FIC DE FIP ATICO FLORESTAL -0,12% -0,14% -0,13% -0.12% -0,12% -0.153% -0,37% -0,746%
ATICO GERACAQO DE ENERGIA FI EM PARTICIP -0,09% -0,07% -0,09% -0,09% -0,09% -0,10% -0,28% -0,53%
ATICCO REMDA Fl IMOEBILIARIC FII 0.31% 0.27% -0.50% 0.16% C.15% -0.17% 0,14% 0,22%
FIl 3A0 DOMINGOS -0.11% -0.03% -0.71% -0,04% -0,07% 24,45% 24 34% 23,29%
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ALOCACAO POR ESTRATEGIA

0.09%
0.71%
3.73%~"

M Artigo 7°1, Alineab (34,44%)

W Artigo 7°11l (22,14%)

M Artigo 7°IV (21,13%)

O Artigo 7°VII, Alinea b (4,79%)
BSESE W Artigo 8°V (4,77%)

M Artigo 8°IV (4,20%)

B Artigo 8°11l (3,99%)

W Artigo 8°VI (3,73%)

B Artigo 8°1 (0,719%)

Artigo 7°VII, Alineaa (0,09%)

4.79%

2214%
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ANALISE TECNICA - VaR e Sharpe

ATIVO VAR (ano) z‘;‘:‘?:::;

ATICO FLORESTAL FICFIP 0,13% 0,01

ATICO GERAGAO DE ENERGIA FIP 29.38% 0.39

ATICO RENDA Fil - ATCR11

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL lll FI RENDA FIXA LP 0,22% 0.09

BE Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,47% 0,06

BB GOVERNANGA FI ACOES PREVIDENCIARIO 0,53% 0.04

BE IMA-B TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,28% 0,08

BE IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% 0,05 VaR

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,09% 0,06 a ..

BE TITULOS PUBLICOS IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,64% 0,07 Representa o valor monetario das perd.os
BRADESCO FEDERAL EXTRA F| REFERENCIADO DI 1,05% 0,06 nos valor presente do qual uma carteira
CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,36% 0,06 estd sujeita, a um determinado nivel de
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1.07% 0,06 confianca e dentro de um horizonte de
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 0,07 tempo.

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% 0.09

CAIXA BRASIL IPCA X| FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,33% 0,09

CAIXA BRASIL IPCA XV Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,25% 0.09

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.91% 0,05

CAIXA NOVO BRASIL IMA'S FIC RENDA FIXALP 0,22% 0,09 Sharpe

CAIXA RPPS ABERTO CONSIGNADO BMG FIDC SENICR indice que mensura o quanto de reformno
GEMNUS INSTITUCIONAL VALUE FI AGOES -3,45% 0,05 - . .
GERAGAC FUTURO DIVIDENDOS FI AGOES 1,28% 0.02 exce_dem,e em relacdo a um ,GTNO livre
HUMAITA ABSOLUTE FI ACOES o= s de risco € compensado afravés de seu
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1,04% 0.10 nivel de risco.

TAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 0,64% 0,03

TAU INSTTUCIONAL INFLAGAO FIC RENDA FIXA -0,30% 0,08

LMX IMA-B FI RENDA FIXA 0,84% 0,08

MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 0,65% 0,02

MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B Fl RENDA FIXA 0,96% 0,05

SAC DOMINGOS Fll - FISDI 1

Fante: Guantumaziz.com.br

*Os Fundos que ndo apresentaram valores, ndo possuem informacdes suficientes para os cdlculos.
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ANALISE TECNICA - Risco x Retorno

a0,0 %
35,0 % 1
30,0 % 1
25,0 % -
20,0 % -
15,0 % 1 .
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o @ @8 % o
LE)
& 5,0 % - .
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-20,0 % ; . ; ; o ; : ; ; ;
0,0 % 5,0 % 10,0 % 15,0 % 20,0 % 25,0 % 0,0 % 35,0 % 40,0 %
Volatilidade (Anualizada)

ATICO FLORESTAL FICFIP -0,0133 0,0004 CADA BRASIL IPCA X FI RENDA FIXA CREDTO PRIVADO 0,1355 0,0051
O ATICO GER‘.A;JE.D DE ENERGILA FIP 03815 04191 H CALA BRASIL IPCA 30V FI RENDA FICA CREDITO PRIVADO 0,1404 0,0053
O BANRISUL PREVIDENCLA MUNICIPAL Ill FI RENDA FIXA LP 01134 0,0871 O CALKA BRASIL IRF-K 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,0966 0,0039
i BE FI MULTIMERCADC PREVIDENCIARIO LP 0,1055 0,0083 B CALA NOWO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,1191 0,084
0 BB M&-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,1143 0,0913 HGENUS INSTITUCIONAL WALUE FI AgﬁES -0,1799 0,1812
O BB PERFIL FIC REMDA FO(4 PREVIDENCIARIO 0,1075 0,0008 HGER&Q&D FUTURO DWIDENDOS FI AgﬁES -0,0269 02282
l BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FO(4 PREVIDENCIARIO 0,1042 00412 H N BARCELOMA, FI REMDA, FIXA 01138 0,0233
‘ERADESCD INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA, FI{A 0,107 0,0245 H TAl FOF RPIIBOVESPA ATIVO FIC Agﬁ ES -0,0243 0,2065
‘ERADESCD PREMIUK FI REFEREMNCLADC DI 0,107 0,0005 H mAl INSTITUCIONAL INFLAI;ED FIC REMDA FLXA 0,1115 0,0514
‘MD{A BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS FI RENDWA FLGA 0,0209 0,04159 H LKX IMA-B FI REMDA FIXA 01008 0,0259
‘CAD{A BRASIL FI REFERENCIADO DM LP 0,1055 0,0007 H MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B Fl REMNDA, FECA 0,0456 0,0873
‘CAD{A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REND& FLOA LP 0,1082 0,0235 H SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 01127 0,027
‘ CADA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX4 LP 0,1159 0,13 H coil 0,105 0,0005

0 Ibovespa -0,0448 0,2678
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CARTEIRA X RENTABILIDADE MONETARIA

-_
/.’ ~
R$922.601,28 / R$1.092.985,73 > 992864545
e y O

~ ~

~ / N
N R$631.315,61
~

2N

N

/ N

N
O

/7
~
~- R$587.331,92
R$520.026,88

R$79,00 - R$78,41
R$78,00 -
R$77,00 -
R$76,00 -

RS$76,03

R$77.37

Milhoes

R$75,00 1 R$73,62
RS$74,00 -
R$73,00 -
R$72,00 -
R$71,00 -
R$70,00 -
R$69,00

R$72,53 R$74,53

JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO
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CONCENTRACAO POR FUNDO DE INVESTIMENTOS | 2015 - JUNHO

LIQUIDEZ DA CARTEIRA

\Mms QUE 5 DIAS

26,11%

LIQUIDEZ DA
CARTEIRA (JUN)
0,00%
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LIMITE DE CONCENTRACAO ALOCADO, POLITICA DE INVESTIMENTO | JUNHO
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Acumulado 2° TRI

mRentabilidade da

Carteira
mINPC+6%

%

1,26
JUNHO

1,46%

MAIO
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1INPC+6%

——

1,58%
FEVEREIRO
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JANEIRO

2,50%
2,00%
1,50% -
1,00%
0.50%
0,00%

O 2° trimestre de 2015 o desempenho da carteira do IPRERIO caracterizou-se por:
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